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Private Equity  Fonds werden typischerweise als
Personengesel lschaften  struktur iert .  Ein wicht iges
Ziel  der  Struktur ierung ist  in  steuerl icher Hinsicht
der vermögensverwaltende Status  e ines Pr ivate
Equity  Fonds.

Dies ist  relevant ,  um die steuerrechtl iche
Transparenz und Steuerneutral i tät  zu wahren.
Vermögensverwal-tende Private Equity  Fonds
werden auf Fonds-Ebene nicht  besteuert ,  sondern
nur auf Investoren-Ebene.  Auch wird hierdurch die
Pfl icht  zur  Abgabe von deutschen
Steuererklärungen für  ausländische Investoren
vermieden.  Schl ießl ich wirkt  s ich der
vermögensverwaltete Status eines Fonds auf die
Besteuerung des Carr ied Interest  aus.

Um den vermögensverwaltenden Status
sicherzustel len,  ist  insbesondere die Gestaltung
der Corporate Governance  der Portfol io-
Gesel lschaften  im Bl ick zu behalten (Abgrenzung
zwischen „steuerschädl icher“  Betei l igung an
operat iver  Geschäftsführung der Portfol io-
Gesel lschaften und „steuerunschädl icher“
Wahrnehmung von Gesel lschafterrechten).  
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Unumgängl ich sind bei  Pr ivate Equity  Fonds die regulator ischen Vorgaben deWeiter
besteht das Verbot ,  auf  Fonds-Ebene Kredite aufzunehmen. Ausgenommen von
diesem Verbot ist  die kurzzeit ige Fremdkapitalaufnahme um Engpässe zu
überbrücken (9 bis 12 Monate).

s Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).  Hierzu gehören Vorgaben an den Manager
und an den Erwerb von nicht-börsennotierten Unternehmen (u.a.  Asset-Str ipping
Verbot) .

Die nachfolgende Graf ik veranschaul icht  die typische Struktur  eines Pr ivate Equity
Fonds:
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